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Talavera Bejarano Auditores
Sociedad Civil de Responaabilidad Limitada

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de Motorsur S.A.C.

Hemos auditado los estados financieros individuales adjuntos de Motorsur S.A.C. que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y otras notas explicativas.

Responsabilidades de la Administracidn por los estados financieros individuales

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razomable de estos
estados financieros individusles de conformidad con Normas Internacionales de Informaci6n
Financiera, y del control interno que la Administracién determine que es necesario pata
permitir la preparacién de los estados financieros que estén libres de errores materiales; va
sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada en
nuestra auditoria. Conducimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos vy,
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener la seguridad razonable de que los estados
financieros estén libres de errores materiales. |

Una auditorfa implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las revelaciones en los estados financieros individuales, Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
que existan errores materiales en los estados financieros, ya sea debido” a fraude o error. Al
realizar esta evaluacién de ricsgos, el auditor toma en consideracién el control interno
pertineute de la Entidad para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros individuales, a fin de disefiar procedimientos de auditorfa de acuerdo con las
circunstancias en forma apropiada, perono con ¢l propdsito de expresaruna opinién sobre la
efectividad del control interno de la Entidad. Una auditorla también comprende la
evaluacién de si las politicas contables aplicadas son apropiados y la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la Administracién, asi como una evaluacién de la

presentacién general de los estados financieros individuales.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido cs suficiente y apropiada
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Talavera Bejarano Auditores
Socledad Civil de Responsablfidad Limitada

para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opini6n, los estados financieros individuales adjuntos presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la sitvacién financiera de Motorsur S.A.C. al 31 de diciembre
de 2014, su desempedio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera,

Otros asuntos

Como se describe en la nota 2.4 a los cstados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2014
la empresa adopté las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas porel
IASB vigentes internacionalmente en cumplimiento de lo establecido por la Superintendencia
de Mercado de Valores. Los efectos de 12 adopeién se detallan también en la mencionada nota.
Los estados financieros terminados al 31 de diciembre de 2013 y el estado de situacién
financiera al 01 de enero del 2013 han sido reexpresados retroactivamente para propésitos
comparativos para reflgjar los efectos de la adopcion a esas fechas.

Arequipa, Perti
27 de Juntio de 2015

Refrendado por:

Talavera Bejarano Auditores
7

S. Civil de R.L.

Jorge Ign, oA‘ plavera Ugarte (Socio)
Contadoy Piilico Colegiado Certificado
Mat. N° 783- Arequipa, Perti
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Motorsur S.A.C,

Estado de Resultados Integrales

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y de 2013

(Expresado en Nuevos Soles)

Nota

Ingresos de actividades ordmarias 17
(-)Costo de Ventas 18y 19
Utllidad Bruta

Gastos de Administracion 20
Gastos de Venta 21
Otros mgresos y gastos, neto 22
Utilidad Operativa '
Ingresos financieros 23
Gastos Financieros 23

Diferencia de Cambio, neto
Resultado antes de impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta
Utilidad Neta del Ejercicio

Otros Resultados Integrales del ejercicio
Componentes de Otro Resultado Integral:
Variacién Neta por Coberturas del Flujo de Efectivo
Activos financieros disponibles para la venta
Superavit de Revaluacién
Ganancia (pérdida) actuariales en plan de beneficios definidos
Cambios en el valor razonabk de pasivos
financieros atribuibles a cambios en el riesgo de
crédito del pasivo :
Resultado total integral del ejercicio neto de su
impuesto ala renta

Las notas adjuntas forman parte integrante de este estado.

2014 2013
108,308,685 99,560,509
-101914,119  -90,649,668
6,394,566 8,910,841
-2,118,857 -1,602,120
-5,724,950 -3,764.228
5,524,427 1,879,373
4,075,186 5,423,866
34 6,947
-838,642 -824,772
-608,681 -483,170
2,627,897 4,122,871
-951,066 -1233471
1,676,831 2,889,400
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
1,676,831 2,889,400
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Motorsur S.A.C.

Estado de Flujos de Efectivo
Por los aiios terminados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013
(Expresado en Nuevos Soles)

2014 2013
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza de Clientes por venta de bienes y servicios 132,254,026 120,356,648
Otros Cobros Relativos a la Actividad de Operacion 1,193 454 5,713,984 .
Pagos a Proveedores de bienes y servicios -127541,146 -114,008,217
Pagos de Remuneraciones y Beneficios Sociales -2,726,589 2,765,915
Pagos de Tributos -3,236,184 -2,569,614
Otros Pagos Relativos a la Actividad de Operacion -2.578.451 -6,785,003
Efective neto proveniente de las Actividades de Operacién -3,034,890 -58,117
ACTIVIDADES DE INVERSION
Ingresc por Venta de Inversiones 0 0
Pagos por Compra de Inversiones 0 0
Pagos por Compra de Propiedades, maquinaria y equipo -238410 -141,421
Aumento (Disminucion) de Efectivo - Actividades de Inversién -238,410 -141,421
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Ingresos por Préstamos Recibidos 0 3,516,160
Otros Ingresos Relativos a Actividades de Financiamiento 0 0
Amortizacién de Sobregiros y Préstamos Recibidos 0 -3,554,701
Otros Egresos Relativos a Actividades de Financiamiento ‘ 0 -14,447
Devolucion de Préstamos Otorgados 25 1,334,070
Egresos por Préstamos Otorgados 0 -1,328,600
Aumento (Disminucién) de Efectivo - Actividades de Financlamiento 25 -47,518
Ingreso de Efectivo por Transferencias
Egreso de Efectivo por Transferencias
Aumento (Disminucién) Neto de Efectivo y equivalente de efective -3,273,275 -247,056
Efectivo y equivalente de efectivo al Iniciar el aiio 4,900,891 5,147,947
Efective y equivalente de efectivo al finalizar el afio 1,627,617 4,900,891

Las notas adjuntas forman parte ntegrante de este estado.



Motorsur S.A.C.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

1. Identificacién y actividad econémica
1.1 Identificacién. -

MOTORSUR S.A.C. (en adelante” la Compaiiia™) es una sociedad anonima constituida
en la ciudad de Arequipa en marzo del 2001 e iniciando operaciones econémicas en
agosto del 2009. El domicilio legal de la Compaiiia se ubica en Avenida Aviacién Km. 7,
Cerro Colorado, Arequipa, Peri.

1.2 Actividad econémica.-

La Compaiiia se dedica a la comercializacién de unidades vehiculares, repuesto y servicio
de mantenimiento de los mismos en las marcas KIA, FIAT, MEG Y CHERY en una parte
de la regién sur del Peri, contando para ello con 05 agencias, 01 taller de servicio, 01
deposito, los mismos que se encuentran ubicadas y repartidas de la siguiente forma:

DEPARTAMENTO TIP. ANEXO UBICACION

Arequina Agencia Av, Aviacién Km7 Cerro Colorado
Arequiba Agencia Calle Pizarro 162 Paucarpata

Arequina Agencia Av. Pumacahua o Av. 616 Cerro

Tacna Agencia Sector Copare Mz. B Lt. 2 Tacna

Juliaca Agencia Mz. B-14. Lt. A-20 Taparachi Juliaca
Arequiba Denvosito Fundo 1a Pastor. Lateral F Cerro Colorado
Arequina Taller Via Evitamiento Km. 3.9 Cerro Colorado

1.3 Aprobacién de los estados financieros.-

Los estados financieros del ejercicio 2014, del 2013 y estados de situacién financiera al 1
de enero de 2013 han sido preparados de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el IASB vigentes internacionalmente en
cumplimiento de lo establecido por la Superintendencia de Mercado de Valores.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados por la junta general
de accionistas realizada el 19 de marzo del 2014. Los correspondientes al 2014 serdn
presentados para su aprobacién por la junta general de accionistas que se efectnari en
marzo del 2015. En opinidn de la junta de directorio y de la gerencia general, los estados
financieros adjuntos serdn aprobados sin modificaciones.

2. Bases de presentacién, preparaciéon de principios y practicas contables
2.1 Bases de preparacibn.-

La Compaiiia ha preparado estados financieros individuales en cumplimiento de las
disposiciones legales vigentes para la preparacidn de informacién financiera y se hacen

-1-
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Notas a los estados financieros (continuacion)

plblicos en el plazo que establecen los requerimientos de la Superintendencia del
Mercado de Valores (SMV, antes CONASEV).

Los estados financieros individuales adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF™), emitidas por el
International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”) y vigentes al 31 de
diciembre de 2014.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 son los
- primeros estados financieros en ser preparados de acuerdo con las NIIF. La nota 2.4
incluye la informacién sobre cémo la Compaiiia adopté las NIIF por primera vez en sus
estados financieros individuales. Para todos los afios anteriores y hasta el afio terminado
el 31 de diciembre de 2013, los estados financieros individuales fueron preparados de
acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (“PCGA™) en el Peru.

La informacion contenida en estos estados financieros individuales es responsabilidad de
la Administracién de la Compaiifa, que manifiestan expresamente que se han aplicado en
su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB y vigentes a las fechas de los estados
financieros individuales.

Los estados financieros individuales han sido preparados sobre la base del costo
histérico, excepto por propiedad planta y equipo; que han sido medidos a su wvalor
razonable. Los estados financieros individuales se presentan en nuevos soles y todos los
valores est4n redondeados a nuevos soles, excepto cuando se indique lo contrario.

2.2 Resumen de principios y pricticas contables significativas

Las siguientes son las politicas contables significativas aplicadas por la
Compaiiia en la preparacién y presentacién de sus estados financieros:

(a) Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior -
(a.1) Activos financieros.-

Reconocimiento v medicién inicial

Los activos financieros segun la NIC 39 se clasifican como: (i) activos
financieros al valor razonable con efecto en resultados, (ii) préstamos y
cuentas por cobrar, (iii) activos financieros disponibles para la venta e (iv)
inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, segun sea apropiado. La
Gerencia determina la clasificaciéon de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Medicidn posterior

La clasificacién depende del propésito para el cual el activo financiero se adquino. Al
31 de diciembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013, la Compaififa s6lo mantiene

-2-



Notas a los estados financieros (continuacion)

activos financieros en las categorias de préstamos y cuentas por cobrar, por lo que a
continuacion se explica el criterio para esta categoria:

i) Préstamos y cuentas por cobrar -

Corresponden a activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha
del balance general que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
cuentas por cobrar se incluyen en cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por
cobrar y en efectivo y equivalentes de efectivo en el estado adjunto de situacién
financiera.

Estos activos son reconocidos inicialmente a su valor razonable y subsecuentemente
medidos al costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva, menos la
estimacién por deterioro. Las pérdidas originadas por el deterioro son reconocidas en
el estado de resultados.

La Compafiia mantienc en esta categoria €l efectivo y equivalentes de efectivo y
cuentas por cobrar en general, que son expresadas al valor de la transaccion, netas de
su estimacion de cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

La estimacion para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia
objetiva de que la Compafiia no podré recuperar los montos de los activos de acuerdo
con los términos originales del acuerdo. Para tal efecto, la Gerencia de la Compaiiia,
ha determinado, sobre la base de experiencia histérica, considerar y aplicar, para
evaluar riesgos, porcentajes diferenciados segin el riesgo de crédito del cliente, a fin
de determinar la estimacién por recuperabilidad. Asimismo, para aquellas cuentas
significativas individualmente, la Compafiia realiza evaluaciones especificas para
determinar si existe evidencia objetiva de la pérdida en el valor de las cuentas por
cobrar. La estimacién para cuentas de cobranza dudosa se registra con cargo a
resultados del ejercicio en que se determine su necesidad. En opinién de la Gerencia
de la Compaiiia, este procedimiento permite estimar razonablemente la pérdida por
cuentas de cobranza dudosa, considerando las caracteristicas de los clientes en el Pert
y los criterios establecidos por 1a NIC 39, con la finalidad de cubrir adecuadamente el
riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar segin las condiciones del mercado donde
opera la Compafiia.

Baja en cuentas

Un active financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una
parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los
derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o (ii) la Compaiiia ha
transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso (“pass through”); y (iii) la Compafiia ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si se ha
transferido su control.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(a.2) Pasivos financieros.-
Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros segin la NIC 39 se clasifican como: (i) pasivos financieros al
valor razonable con efecto en resultados, (ii) préstamos y cuentas por pagar, y (iii)
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segiin
sea apropiado. La Gerencia determina la clasificacién de sus pasivos financieros en el
momento del reconocimiento inicial,

Todos los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas,
en ¢l caso de los pasivos financieros que no se contabilizan al valor razonable con
cambios en resultados, los costos incrementales relacionados a la transaccién que sean
atribuidos directamente a la compra o emision del instrumento.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y al 1 de enero de 2013, los pasivos financieros
incluyen, cuentas por pagar comerciales, remuneraciones, participaciones por pagar y
otras cuentas por pagar y otros pasivos financieros.

Medicién posterior

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Después del reconocimiento inicial, los pasivos
financieros son posteriormente medidos al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva. El costo amortizado es calculado considerando cualquier
descuento o prima en la emisién y los costos que son parte integral de la tasa de
interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados
integrales cuando los pasivos se dan de baja.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que
la Compatiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones
por més de doce meses después de la fecha del estado de situacién financiera. Los
costos de financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las
comisiones relacionadas con la adquisicién del financiamiento.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un pasivo financiero o una
parte de un grupo de pasivos financieros similares) es dado de baja cuando la
obligacion especificada en el correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o
haya expirado. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro
proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en ¢l
estado de resultados integrales.



‘Notas a los estados financieros (continuacion)

(a.3) Compensacion de instrumentos financieros.-

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacién de
manera que se informe el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente
8i existe en ese momento un derecho legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los
activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.

(b) Transacciones en moneda extranjera -

La Compafiia ha determinado que su moneda funcional sea la moneda extranjera
(US$ Déolares americanos) y de presentacion €l Nuevo Sol. Las transacciones en
moneda extranjera son inicialmente registradas en la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente ajustados a la
moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha del estado de situacién
financiera. Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resultante de la
liquidacion de dichas transacciones y de la traslacién de los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera a los tipos de cambio de la fecha del estado de
situacién financiera, son reconocidas en los rubros “Diferencias de cambio neto”, en el
estado de resultados, con excepcion de aquellas diferencias en cambio de operaciones
en moneda extranjera con coberturas de flujo de efectivo, las cuales son directamente
registradas en el patrimonio hasta la disposicién de las mismas, momento en el cual se
reconoce en el estado de resultados.

(c) Efectivo y equivalentes de efectivo —

Para fines de preparacién y presentacion del estado de flujos de efectivo, el efectivo y
equivalentes de efectivo corresponden a los rubros de caja, cuentas corrientes y
depésitos con vencimiento original menor a 90 dias, todas ellas registradas en el
estado de situacidn financiera. Dichas cuentas no estin sujetas a un riesgo
significativo de cambios en su valor. En el estado individual de situacién financiera,
los sobregiros bancarios se muestran como parte del pasivo corriente.

{d) Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la
venta de mercaderia en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un
afio o menos (o durante el ciclo operativo normal del negocio si fuera mayor) se
clasifica como activos corrientes. De lo contrario, se presentan como activos no
corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo,
menos la provision por deterioro.

{e) Inventarios

Las existencias se valian al costo o valor neto realizable, el que sea menor. El costo
se determina usando el método promedio ponderado. El costo de las mercaderias
comprende el costo de adquisicién, méas los fletes que se pudieran incurrir en el
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traslado de las mismas, y que excluye los gastos de financiamiento y las diferencias de
cambio que van a resultados.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos estimados para poner las existencias en condicién de venta. Por las
reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto realizable, se
constituye una estimacion para desvalorizacién de existencias con cargo a resultados
integrales del ejercicio en que ocurren tales reducciones.

(f) Gastos pagados por anticipado
Los criterios adoptados para el registro de estas partidas son:

- Los alquileres de locales pagados por adelantado se registran en el activo y se
reconocen como gasto cuando el periodo del alquiler devenga.

- Los seguros se registran por el valor de la prima pagada para la cobertura de los
diferentes activos y riesgos y se amortizan siguiendo el método de linea recta
durante la vigencia de las pélizas.

-y otros se registran como un activo y se reconocen como gasto cuando el servicio
devenga.

(g) Propiedades, planta y equipo

El rubro “Propiedades, planta y equipo” se registran al costo y estan presentados netos
de su depreciacién acumulada y, si la hubiera, las pérdidas acumuladas por deterioro.

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
compra o su costo de fabricacién, incluyendo aranceles e impuestos de compra no
reembolsables y cualquier costo necesario para poner el activo en condiciones de
operacion como lo anticipa la Gerencia. El precio de compra o el costo de
construccién corresponden al total del importe pagado y el valor razonable de
cualquier otra contraprestacién entregados por adquirir el activo.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como
un activo separado, segin corresponda, sélo cuando es probable que generen
beneficios econdmicos futuros para la Compaiifa, y el costo de estos activos se pueda
medir razonablemente. El valor en libros de la parte reemplazada es dado de baja.
Otros desembolsos por mantenimiento y reparacién se cargan al estado de resultados
en el periodo en el que se incurren.

Las propiedades, planta y equipo en proceso de construcciéon o adquisicién son
presentados al costo, menos cualquier pérdida por deterioro determinada. El costo de
éstos activos en proceso incluye honorarios profesionales y, para activos que califican,
costos por préstamos obtenidos. Tales activos son posteriormente reclasificados a su
categoria de propiedades, planta y equipos una vez concluido el proceso de
construccion o adquisicién, y los mismos estdn listos para su uso previsto. Estos
activos son depreciados a partir de ese momento de manera similar al resto de las
propiedades, planta y equipo.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Depreciacion -

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos se calcula desde la fecha
en que se encuentran disponibles para su uso, sustancialmente por el método de linea
recta para asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su vida 1itil
econdmica, como sigue:

Afios
Edificios y otras construcciones entre 33 y 50
Magquinaria y equipo entre 5a 20
Muebles y enseres entre 4 a 10
Equipos diversos 10
Unidades de transporte 5

Los valores residuales, la vida util econémica de los activos y el método de
depreciacién aplicados se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de cada estado
de situacién financiera.  Cualquier cambio en estos estimados se ajusta
prospectivamente.

Las partidas de propiedades, planta y equipo se dan de baja en el momento de su venta
o cuando no se esperan beneficios econdémicos de su uso o de su posterior venta. El
valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable. Las
ganancias o pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre el valor
de venta y sus valores en libros y se reconocen en ‘Otros ingresos, neto’ del estado
individual de resultados integraies.

(h) Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo.
Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo
menos ia amortizacion acumulada.

(i) Deteriore de activos no financieros

Los activos sujetos a amortizaciéon se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que su valor en libros podria no
recuperarse. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor valor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los que generan flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

(j} Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar
se clasifican como pasivos corrientes cuando su pago debe realizarse dentro de un afio
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0 menos (o en ¢l ciclo operativo normal del negocio si es mayor). De lo contrario, se
presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente
se remiden al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

(k) Préstamos

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccién (costos de transaccion). Estos préstamos se registran
posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes excepto cuando la
Compaiiia tiene el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por al
menos 12 meses posteriores a la fecha del estado de situacién financiera.

(1) Provisiones

Las provisiones se reconocen sélo cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
(legal o asumida) como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran
recursos para liquidar la obligacién, y se puede estimar confiablemente el monto de la
obligacién. Las provisiones se revisan en cada ejercicio y se ajustan para reflejar la
mejor estimacidn que se tenga a la fecha del estado de situacién financiera. Cuando el
efecto del valor del dinero en ¢l tiempo es importante, el monto de la provision es el
valor presente de los gastos que se espera incurrir para cancelarla.

(m) Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan
en nota a los estados financieros a menos que la posibilidad de una salida de recursos
sea remota. Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo
se revelan en nota a los estados financieros cuando es probable que se produzca un
ingreso de recursos.

(n) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente
y diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto en la medida
que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio. En este caso, el impuesto es reconocido en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, respectivamente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de la legislacion
tributaria promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacion
financiera. La gerencia evalia periddicamente la posicion asumida en las
declaraciones juradas de impuestos respecto de situaciones en las que las leyes
tributarias son objeto de interpretacién. La Compafiia, cuando corresponde, constituye
provisiones sobre los montos que espera deberé pagar a las autoridades tributarias.
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El impuesto a la renta diferido se registra por el método de! pasivo, reconociendo el
efecto de las diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y
pasivos y sus saldos en los estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos
pasivos no se reconocen si surgen del reconocimiento inicial de la plusvalia mercantil;
el impuesto diferido no es contabilizado si surge del reconocimiento inicial de un
activo o pasivo en una transaccién que no sea una combinacién de negocios que a la
fecha de la transaccién no afecte ni la utilidad o pérdida contable o tributaria. El
impuesto diferido es determinado usando las tasas impositivas (y legislacién) vigente
o sustancialmente vigente a la fecha del balance general y que se espera sean
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido se realice o pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

(o) Beneficios al personal
a) Participacién en las utilidades -

La Compailia reconoce un pasivo y un gasto por participacién de los trabajadores en
las utilidades equivalente a 8% de materia imponible determinada de acuerdo con la
legislacion tributaria vigente.

b) Gratificaciones -

La Compaiiia reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre
las bases de las disposiciones legales vigentes en el Peri; las gratificaciones
corresponden a dos remuneraciones anuales que se pagan en julio y en diciembre de
cada aflo.

¢) Compensacion por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compafiia corresponde a
sus derechos indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente la que
se tiene que depositar en las cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los
meses de mayo y noviembre de cada afio.

La compensacién por tiempo de servicios del personal es equivalente a una
remuneracion vigente a la fecha de su depésito. La Compaiiia no tiene obligaciones de
pago adicionales una vez que efectiia los depésitos anuales de los fondos a los que el
trabajador tiene derecho.

d) Vacaciones -

Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobre la base del devengado. La
provision por la obligacién estimada por vacaciones anuales del personal resultante de
servicios prestados por los empleados se reconoce en la fecha del estado de situacion
financiera.
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(p)Capital social y distribucién de dividendos

Las acciones comunes y de inversién se clasifican como patrimonio. La distribucién
de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce como pasivo en los
estados financieros en el periodo en los que los dividendos se aprueban por los
accionistas de la Compaiiia.

{q) Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

Los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, y representa montos por cobrar por la venta de bienes, neto de descuentos
(“Rapell™), devoluciones e impuestos a las ventas.

La Compaiiia reconoce sus ingresos cuando se ha transferido al comprador los riesgos
y beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes, éstos se pueden
medir confiablemente, es probable que beneficios econdmicos futuros fluyan a la
entidad y cuando la transaccién cumple con criterios especificos por cada una de las
actividades de la Compafiia, tal como se describe lineas adelante. La Compafifa basa
sus estimados de devoluciones en resultados historicos, tomando en consideracién el
tipo de cliente, tipo de transaccion.

a) Venta de productos -

Los ingresos provenientes de la venta de mercaderias son reconocidos cuando se
cumplen todas las condiciones siguientes:

- la Compaiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos
derivados de la propiedad de bienes.

- la Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los
productos y/o bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos.

- ¢s probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y

- los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

b) Costos y gastos -

El costo de ventas, que corresponde sustancialmente al costo de ventas de los
productos que comercializa la Compaiiia, se registra en el resultado del gjercicio en
la fecha de su entrega al cliente, en forma simultdnea al reconocimiento de los
ingresos. Los otros costos y gastos se reconocen sobre la base del principio del
devengado independientemente del momento en que se paguen y, de ser el caso, en
el mismo periodo en el que se reconocen los ingresos con los que se relacionan.

2.3 Juicios, estimados y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros individuales siguiendo las Normas
Internacionales Informacién Financiera requiere que la Gerencia utilice juicios,
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estimados y supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la
exposicién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros
individuales, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos consolidados por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, estas estimaciones se efectuaron sobre la
base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacion de los estados financieros individuales; sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros individuales.
La Gerencia de la Compaiifa no espera que las variaciones, si las hubiera, tengan un
efecto importante sobre los estados financieros individuales.

Los estimados mas significativos considerados por la Gerencia de la Compaiiia en
relacién con los estados financieros individuales se refieren principalmente a:

(a) Vidatil y valor recuperable de propiedades, planta y equipo -

Las propiedades, planta y equipo se deprecian sistematicamente a través de su vida
util econdmica menos su valor residual, que debe ser revisada al final de cada afio
financiero. Un cambio en la vida 1til se contabiliza prospectivamente como un
cambio en el estimado contable. La Compaiifa contrata peritos independientes para
revisar periddicamente las vidas utiles econdémicas y el valor recuperable de sus
activos.

(b) Revisién de valores en libros y estimacién por deterioro -

La Compafifa estima que el valor de sus activos permanentes se recuperard en el
curso normal de sus operaciones a la fecha de los estados financieros, las
proyecciones disponibles de estas variables muestran tendencias favorables a los
intereses de la Compaiiia 1o que sustenta la recuperacién de sus activos permanentes.

(c) Impuesto a la renta corriente y diferido -

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos corrientes requiere de
interpretaciones a la legislacién tributaria aplicable. La Compafiia busca asesoria
profesional en materia tributaria antes de tomar alguna decisién sobre asuntos
tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que sus estimaciones son prudentes y
apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretaciéon con la administracién
tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro. La Compaiiia
reconoce pasivos por las observaciones en auditorias tributarias cuando corresponde
el pago de impuestos adicionales, las diferencias impactan al impuesto a la renta
corriente y diferido activo y pasivo en el periodo en el que se determina este hecho.

2.4 Primera aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(“NIIF”)

Como parte del proceso de adopcién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (“NIIF”) en el Pert, €l 27 de abril de 2012, a través de la Resolucién SMV N°
011-2012- SMV/01, la Superintendencia de Mercado de Valores (en adelante la “SMV™)
ha requerido que las sociedades anénimas en el caso de los gjercicios 2012, 2013 y 2014
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se ha establecido como parametros de ingresos anuales o activos totales los que igualen o
superen las 30 000, 15 000 y 10 000 UIT, rcspectivamente.

A fin de cumplir con la legislacion peruana, la Compaiiia ha adoptado las NIIF en el
gjercicio 2014. Las normas son aplicadas retrospectivamente en la fecha de transicidén y
se registran todos los ajustes a los activos y pasivos mantenidos bajo los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Peri contra el rubro “Resultados
acumulados”, menos ciertas exenciones indicadas en la norma.

Hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia preparé sus estados
financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Peri. Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2014 son los
primeros estados financieros que la Compatfiia ha preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”). En la preparacion de estos estados
financieros bajo NIIF, la Compaiifa ha considerado como la fecha de transicion el 1 de
enero de 2013 y, en consecuencia, ha ajustado la informacién de dicho afio de acuerdo
con las NIIF.

Las exenciones sefialadas en la NIIF 1 que la Compaifiia ha decidido aplicar en su proceso
de adopcidn de NIIF es la siguiente:

(i) Medicion de los inmuebles, maquinaria y equipo.-

La Compaiiia ha tomado la exencion indicada en el parrafo D5 de la NIIF 1, utilizando
¢l valor razonable como el costo atribuido al 1 de enero de 2013 para edificaciones y
otras construcciones.

Las notas explicativas brindan una descripcion detallada de las principales diferencias
entre los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Perd y Normas
Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”) aplicadas por la Compafiia y el
impacto sobre el patrimonio al 31 de diciembre de 2014, al 31 de diciembre de 2013 y 1
de enero de 2013, y sobre la utilidad neta por el afio 2013.

(a) Reconciliacién del estado de situacién financiera.-

(a.1} La reconciliacién entre ¢l estado de situacién financiera bajo los PCGA en el
Peri a las NIIF al 1 de enero de 2013 (fecha de transicién a NIIF) se detalla a
continuacion:
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales-Terceros

Cuentas por cobrar comerciales-Relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Existencias

(Otros activos no fmancieros

Gastos pagados por anticipado

Total Activos Corrientes distintos de
los activos clasificados como
mantenidos para la venta

Activo Disponibles para b venta

ACTIVO NO CORRIENTE
Impuesto a la renta diferido

Otras cuentas por cobrar

Propiedad, maquinaria ¥ equipo
Depreciacién y Amortizacion Acumulada
Total Activo no Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones fnancieras

Cuentas por pagar comerciales-Terceros
Cuentas por pagar comerciaks-Relacionadas
Otras cuentas por pagar

Pasivos por anticipos recibidos

Pasivos por tributos por pagar

Pasivos por participaciones por pagar

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo Diferido

Obligaciones financieras
Total Pasivo No Corriente

PATRIMONIO
Capital

Captital Adicional
Reserva Legal
Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio
Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

PCQA del Peria (*
QA Se/ Pt () Efectos de la imple mentacién - Afio de Transicién FU]';N"F
2013 Rechsificaciones Ajustes Propiedad Planta y Equipo 2013
010172013 [Ref] /. 3 4 | 5 1 s 01/01/2013
5,147,947 5,147,947
425350 (1) -20215 405,136
{1} 20,215 20,215
31,775 37,775
7571671 75717671
71442 (4) -71,442 .
@ 61475 61475
I3£60|185 13,261,847
11,630 11,630
(4) 9,967 3,066 13,033
36,619 ‘ 36,619
1,565,621 140,875 -10220 -164,686 -11,630 1,519,561
-164,686 164,686 Il
1437,554 125692612
14,697,738 14,831,459
4,348,502 (6) -2015 4346 487
(6) 2015 2,015
5205609 (7) -5071328 134,281
(7 4,131,579 4131579
(7} 580,592 520,592
(N 359,157 359,157
9,554,111 9,554,111
42262 42262
42,262
347317 347317
43,989 43989
69,463 69,463
1,857,792 98,612 -7,154 1,949,250
21825:067 2825067
5,143,627 5,235,086

14,697,738

14,831,459

(*) Saldos al 31 de diciembre de 2012 (1 de enero de 2013) segun informe auditado bajo
PCGA en el Peri por otro auditor independiente, cuyo dictamen, de fecha 25 de marzo de
2013, no contenia salvedades.
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(a.2) La reconciliacién de los saldos del estado de situacion financiera bajo PCGA en el Peri a
las NIIF al 31 de diciembre de 2013 se presenta a continuacion:

Fech ";M 0 Reformulacién de los saldos del estado de situacion fnanciern sl 31.12.2013 FULL HIE
2013 Reclasificaciones TAjustes CxC[ Afustes Propiedad Plant 2013
3122003 [Ref | 5. | & 1y2 3 | 4 5 6 | 7 31/12/2013
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 4500,891 4,500,851
Cuentas por cobrar comerciales-Tercercs 1,194,038 (i} «20,306 1,173,732
Cuentas per cobrar comerciales-Relcionadas (ly2) 20,306 505,208 615,604
Otras cuentas par cobrar 810716 (2) -748,183 - 62,553
Cuentas por cobrar al accicnista -
Impuestos a kaz ganancias por recuperar (2) 152,865 152,865
Existencias 14915376 14915376
Otros activos no fmancisros 52211 (4 -52211 -
Estimacion de cuentas por cobranza dudosa -68,678 -68,678
Gastos pagados por anticipado (4} 31,573 31,573
Total Activos Corrlentes distintos de -
los acilvos clasificades como mantenidos
para la vents 21873231 21,783,915
Activos clasificados como marnenido para la venta {5) 259,675 259,675
Total Active Cerriente 21873231 — 22043590
ACTIVO NO CORRIENTE -
Otras cuentas por cobrar 4,579 457
Impuesto a la renta diferido 4) 20,638 20,603 3,197 44438
Propiedad, maquinaria y equipo L7ES310 () -287.079 144760 -10,656 164,685 1,357,650
Depreciacidn y Amortizacion Acumulada -343,689  (3) 27,404 164,686  -132,669 179,016 -105.252
Total Active no Corrdente 1376201 1341415
TOTAL ACTIVQ 23&49,432 23,385,008
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciongs financieras
Cuentas por pagar comerciales-Terceros 10,454,033  (6) -13,502 10,440,532
Cuentas por pagar comerciales-Relacionadas {6) 13,502 13,502
Otras cuentas por pagar 5204930 (7) -5,106,340 98,590
Pasivos por anticipos recibidog B 4,583,619 4,583,619
Pasivos por tributos par pagar ()] 162,100 162,100
Pasivos por participaciones por pagar (@) 360,621 360621
Total Pasive Comiente 15,658,964 15,658,964
PASIVO NO CORRIENTE
Pasive Diferido 43,428 43428
Obligaciones financieras -
Total Paslve No Corriente - 43,428
Total Paslve 15,658,964 15,702,392
PATRIMONIO
Capttal 347317 347317
Capital Adicional 165979 165979
Reserva Legal 60,463 69,463
Resultados Acumulades 4,164,658 -43,075 101,332 -7459 4210457
Resukado del Ejersicio 2843051 -132,669 179,016 ____ 2889398
‘Fotal Patrimonio 7,500,468 7,682,614

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

23,249,432

13,385,005

(*) Saldos segun informe auditado bajo PCGA en el Pera por otro auditor independiente, cuyo

dictamen, de

fecha 27 de

marzo

de

2014, no contenia

salvedades.
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Notas a los estados financieros {continuacion)

(b) Reconciliacion del estado de resultados

La reconciliacién entre el estado de resultados bajo los PCGA en el Peri a las NIIF por
el afio 2013 se presenta a continuacién:

Ingresos de actividades ordnarias
(-)Costo de Ventas

(-)Costo de Servicio
Utilidad.Bruta

Gastos de Administracion

Gastos de Venta

Otros Ingresos de gestion

Utilidad por actividades de operacién

Ingresos financieros
Gastos Financiercs
Diferencia de Cambio, neto

Utilidad antes de impuesto ala Renta

Impuesto a Iz Renta
Utilidad Neta del Ejercicio

PCGA del Perl (*)|  Reconciliacion del estado de FULL NIIF
8/. resultados al 31.12.2013 S/
2013 Ajustes Propiedad Planta y Equipo 2013

31/12/2013 6 7 31/12/2013
99,560,509 99,560,509
-89,838,385 -89,838 385
—804=159 -38,288 31,164 -811,283
8,917,965 8,910,841
-1,641,750 -43.617 83,246 -1,602,120
-3,778,070 -50,764 64,606 -3,764,228
1,879373 1,879,373
5,377,518 5,423,865
6,947 6,947
-824,772 -824,772
-483,170 -483,170
4,076,523 4,122,870
-1,233.471 -1,233,471
2,843,051 2,889,398

(*) Saldos segiin informe auditado bajo PCGA en el Peru por otro auditor independiente,
cuyo dictamen, de fecha 27 de marzo de 2014, no contenia salvedades.

(c) Reconciliacion del estado de cambios en el patrimonio

(i) Reconciliacion del patrimonio neto desde PCGA en €l Pert y NIIF al 1 de enero
y al 31 de diciembre de 2013:

MOTORSUR SAC
Reconciliacién del Estado de Cambios en el Patrimonio con arreglo a NIIF
Por el periodo terminado €1 1 de enerc y al 31 de diclembre de 2013
(Expresado en Nuevoes Soles)

Saldos 2l 01 de AJUSTES Saldos al 01 de
n 201 enero de 2013
T RcoA s Covwmiido L
Capital 347,317 347317
Capital adicional 43989 43,989
Reserva Legal 69,463 69,463
Resultados Acumulados 4,682 858 91,459 4,774317
Patrimonio neto al 01 de enero de 2013 5,143,627 - 91,459 5,235,086
Saldos al 31 de AJUSTES Saldos al 31 de
diciembre de 2013 diciembre de 2013
bajo PCGA C;‘:;:::" Costo atrlbuido bajo NTIF
Capital 347317 347317
Capital adicional 165,979 165,979
Reserva Legal 69,463 69,463
Resultados Acumulados 7,007,709 -48,075 140,220 7,099,855
Patrimonio neto al 31 de diciembre de 2013 7,590,468 -48,075 140,220 7,682,613
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(d) Reconciliacion del estado de flujo de efectivo

La adopcion de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera - NIIF no ha
generado cambios significativos en la cifras del flujo de efectivo para las actividades de
operacion, inversidén y financiamiento.

(e) Notas a la reconciliacién del estado de situacion financiera y resultados
Saldos iniciales.-

Los saldos iniciales se derivan de los estados financieros de acuerdo con los PCGA en
el Pertl, que comprenden las NIIF oficializadas a través de resoluciones emitidas a la
fecha de emision de los estados financieros por el-Consejo Normativo de Contabilidad
(G‘CNC!!).

Se realiz6 varias reclasificaciones siendo las principales.-

(a)La compaiiia tiene como empresas relacionadas a Perumotor HG. SR.L. ¢
Inmobiliaria Los Sauces S.R.L. que bajo Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados se presentaron como Cuentas por cobrar comerciales — terceros, por lo
que se reclasifica a cuentas por cobrar a comerciales- relacionadas en
cumplimiento con NIC 24 (Informacién a Revelar sobre Partes Relacionadas), en la
que se menciona que una transaccion entre partes relacionadas es una transferencia
de recursos, servicios u obligaciones entre una entidad que informa y una parte
relacionada, con independencia de que se cargue o no un precio.

Al 01 de enero de 2013 se reclasificé lo siguiente:

Empresa relacionada s/ $

Perumotor H.G. S.R.L. 3,800.00 1,490.78
Perumotor H.G. S.R.L. 16,414.57 6,439.62
Total 20,214.57 7,930.40

Al 31 de diciembre de 2013 se reclasificé lo siguiente:

Empresas relacionadas S/, $

Inmobiliaria Los Sauces S.R.L. © 18320 65.57
Perumotor H.G. S.R.L, 20,122.64 7,202,09
Total 20,305.84  7,267.66

{b)La compafiia adquirié en el periodo 2012 un auto 911 marca Porsche por un
importe de S/. 283,065.26 el cual fue incluido en la partida propiedad, planta y
equipo. La gerencia toma la decisién de vender el auto, por lo que al 3lde
diciembre de 2013 se reclasifica a activos no corrientes mantenidos para la venta.

(c)En cuentas por pagar comerciales -Terceros se ha incluido operaciones con
partes relacionadas, las cuales se reclasifican a su rubro correspondiente:

Al 01 de enero de 2013
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Reconocidos en la cta Contable 42 S/, $

Zumnaga Valdivia Maria Fugenia 790 310
Perumotor H.G. S.R.L. 320 125
Perumotor H.G. S.R.L. 752 295
Inmobiliaria Los Sauces S.R.L. 153 60
Total 2,015 790

Al 31 de diciembre de 2013

Reconocidos en la cta Contable 42 S/ $

Zunimaga Valdivia Maria Eugenia 1,286 460

Perumotor H.G. S.R.L. 5,749 2,056

Perumotor H.G. S.R.L. 587 210

Inmobiliaria Los Sauces S.R.L. 5,880 2,103

Total 13,502 4,829
Ajustes.-

La adopcién de las NIIF ha requerido ajustes a los saldos existentes de los estados
financieros bajo principios de contabilidad generalmente aceptados en el Peri, Los
ajustes mas importantes son:

(a) Cuentas por cobrar comerciales

Se ajustd y reconocid el deterioro de cobranza dudosa por el cliente: Gloria Apaza
Soncco, siendo el documento boleta de venta N° 001-18092 originado de fecha 17
de octubre de 2013 por un total de S/. 68,678

Como consecuencia de reconocimiento por deterioro de cobranza dudosa la
compafiia registrd una disminucién del rubro “cuentas por cobrar comerciales™ al
31.12.2013 de aproximadamente S/. 68,678 como ajuste de transicién a las NIIF
con cargo a resultados acumulados por S/. 48,075 en el patrimonio y su efecto en
el impuesto diferido activo por §/. 20,603,

(b)Propiedad, planta y equipo

Como parte del proceso de primera adopeién, la Compaiifa opté por valorizar
todos sus elementos de propiedad, planta y equipo, a su valor razonable basado en
un trabajo de valuacion realizado por un perito independiente y utilizar este valor
como costo atribuido, acogiéndose a la exencion permitida por la NIIF 1. Por o
que se obtuvo un costo atribuido, valores residuales y vidas utiles.

Como consecuencia de dicha tasacién la compafiia registré un incremento del rubro
“propiedad, planta y equipo” a la fecha de transicion de aproximadamente S/.
140,874 como ajuste de transicion a las NIIF con abono a resultados acumulados
por S/. 98,612 en el patrimonio y su efecto en el impuesto diferido pasivo por S/.
42,262.

Asimismo también se registré en la fecha de transicién un decremento en el rubro
“propiedad, planta y equipo” de S/.10, 220 como ajuste de transicién a las NIIF con
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cargo a resultados acumulados por S/.7, 154 en el patrimonio y su efecto en el
impuesto diferido activo por S/. 3,066.

En la fecha de transicion se estimaron el valor residual y las vidas utiles de los
clementos de propiedad, planta y equipo tasados sobre los cuales se ha aplicado
prospectivamente nuevas tasas de depreciacién sobre la base de linea recta.

El efecto del cambio de vidas utiles determin6 un menor gasto por depreciacién de
8/. 132,669 que afectd a los costos y gastos del afio 2013.

{(c) Impuesto a la Renta Diferido.-

Los efectos en los cambios en los valores razonables de cobranza dudosa y
propiedad, planta y equipo, implicd cambios por S/. 23,800 y 5/.43,428, en el
impuesto a la renta diferido activo y pasivo respectivamente.

(d) Patrimonio neto -

El patrimonio neto resulta de la diferencia entre los activos y pasivos una vez
realizados los ajustes por primera adopcién de las NIIF, conforme se detalla en los
parrafos anteriores. La distribucién de los ajustes en las partidas del patrimonio
neto se ha realizado de acuerdo con la NIIF 1 y considerando lo siguiente: i) los
rubros de capital social, capital adicional y reservas, se han mantenido sin
modificaciones, debido a que sus importes resultan de la aplicacién de las normas
legales vigentes en el Pert y representan decisiones de atribucién de partidas del
patrimonio tomadas por los accionistas, y ii) todos los efectos remanentes se han
incluido en los resultados acumulados en el gjercicio 2013.

2.5 Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros también requiere que la gerencia lleve a cabo
estimaciones y juicios para la determinacién de los saldos de los activos y pasivos, de
ingresos y gastos, €l monto de contingencias y la exposicién de eventos significativos en
notas a los estados financieros. El uso de estimaciones razonables es una parte esencial de
la preparacién de estados financieros y no menoscaba su fiabilidad. Las estimaciones y
juicios determinados por la gerencia son continuamente evaluados y estan basados en la
experiencia historica y toda informacién que sea considerada relevante. Si estas
estimaciones y juicios variaran en el futuro como resultado de los cambios en las
premisas que la sustentaron, los correspondientes saldos de los estados financieros serdn
corregidos en la fecha en la que el cambio en las estimaciones y juicios se produzca. Las
estimaciones en relacion a los estados financieros adjuntos estan referidas a la estimacion
para cuentas de cobranza dudosa la recuperacién del impuesto a la renta diferido, el
deterioro de las inversiones financieras mantenidas hasta el vencimiento y la vida 1til y
valor recuperable del activo fijo.

2.6 Informacién por segmentos

Fl Directorio es el 6rgano de la Compaiiia encargado de asignar sus recursos y de evaluar
su desempefio como una sola unidad operativa.

-18-



»

Notas a los estados financieros (continuacion)

El Directorio considera el negocio desde una perspectiva por linea de productos:
Unidades vehiculares, repuestos y accesorios y servicio; siendo el principal producto €l de
Unidades vehiculares de la marca KIA que representa el 90% de los ingresos. Los
repuestos y accesorios son mercaderias adquiridas y comercializan a los distintos clientes
de la Compailia principalmente relacionadas a las marcas de unidades vehiculares, por lo
que las operaciones de la Compafiia pueden ser combinadas en un solo segmento, el de
comercio minorista de vehiculos, repuestos y accesorios, debido a que muestran un
desempefio financiero y caracteristicas similares en cuanto a la naturaleza de productos,
del proceso comercial, clientes y marco legal.

2.7 Nuevos pronunciamientos contables

La Compaiiia decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones
que fueron emitidas por el IASB y que aplican a sus operaciones, pero que no son
efectivas al 31 de diciembre de 2014:

- NIIF 9, Instrumentos financieros

En julio de 2014, el IASB emitié la versién final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros,
que refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y que sustituird a la
NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién y todas las versiones
anteriores de la NIIF 9. La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y
medicién, deterioro y contabilidad de cobertura. La NIIF 9 es efectiva para periodos
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018, pero es permitida su
aplicacién anticipada. Se requiere la aplicacién retroactiva pero la informacion
comparativa no es obligatoria. La adopcién de la NIIF 9 tendrd un efecto sobre la
clasificacién y medicidn de los activos financieros de la Compaiiia, pero ningin impacto
sobre la clasificacion y medicién de sus pasivos financieros. La Compafifa estd
evaluando el impacto de la NIIF 9 para decidir la fecha de su adopcién.

- Modificaciones a la NIC 19, Beneficios a los empleados

La NIC 19 requiere que una entidad considere las contribuciones de los empleados o
terceros en la contabilizacién de los planes de beneficios definidos, Cuando las
contribuciones estdn vinculadas al servicio, deben ser atribuidas a los periodos de
servicio como un beneficio negativo. Estas enmiendas aclaran que, si el monto de las
contribuciones es independiente del nimero de afios de servicio, una entidad puede
reconocer esas contribuciones como una reduccién en el coste del servicio en el periodo
en ¢l que se presta el servicio, en lugar de asignar la contribucién a los periodos de
servicio. Esta enmienda es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del
1 de julio de 2014.

- NIIF 15, Ingresos procedentes de los contratos con clientes

La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos
que se aplicara a los ingresos procedentes de los contratos con los clientes. Bajo NIIF 15
los ingresos se reconocen por un importe que refleja la consideracién de que la entidad
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente. Los
principios de la NIIF 15 proporcionan un enfoque méds estructurado para la medicion y
el reconocimiento de ingresos. El nuevo estdndar para reconocer los ingresos €s aplicable
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a todas las entidades y reemplazara todos los requisitos actuales de reconocimiento de
ingresos bajo NIIF. La aplicacion retroactiva completa o modificada es requerida para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2017, la adopcién anticipada
es permitida. La Compaiiia estad evaluando el impacto de la NIIF15 y planea adoptar el
nuevo estandar en la fecha efectiva requerida.

3. Transacciones en Moneda Extranjera
a) Moneda funcional y moneda de presentacién -

Para expresar sus estados financieros, la Compafiia ha determinado su moneda funcional
sobre la base del entorno econdémico principal donde opera, el cual influye
fundamentalmente en la determinacién de los precios de la mercaderia que vende y los
servicios que presta y de los costos en que se incurren. Los estados financieros
individuales se presentan en nuevos soles (S/.), siendo también la moneda de registro, sin
embargo se considera como moneda funcional, la moneda extranjera (US$ Délares
americanos).

b) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran en nuevos soles y se aplican los tipos
de cambio del dia de la transaccién. Los saldos al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 estan
valuados segiin el tipo de cambio de cierre del afio. Las diferencias de cambio que se
generan entre €l tipo de cambio registrado al inicio de una operacidn y el tipo de cambio
de liquidacion de la operacién o el tipo de cambio de cierre del afio, forman parte del
rubro diferencia de cambio, neta en el estado de resultados integrales.

Las ganancias y pérdidas en cambio relacionadas con prestamos y efectivo y equivalente
de efectivo se presentan en el estado de resultados en ¢l rubro Ingresos financieros y
gastos financieros, segin corresponda.

4. Efectivo y equivalente de efectivo

A continuacién se presenta la composicion del rubro al 31 de diciembre:

2014 2013
S/. S/.
Caja- dinero en efectivo 2,819 9,178
Fondos Fijos 8,059 7,468
Remesas en transito 2,947 1,274
“Cuentas corrientes 1,613,791 4,882,971
Total 1,627,617 4,900,391

La Compafiia mantiene cuentas corrientes en bancos locales, los cuales estdn denominadas
en nuevos soles y dolares estadounidenses y no generan intereses.

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, las cuentas corrientes son de libre
disponibilidad y se encuentran libres de gravamen.
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5. Cuentas por cobrar comerciales, neto

(a) Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013
S/, S/.
Comerciales terceros
En moneda nacional 61,993 2,655
En moneda extranjera 2,347.922 1,171,077
Comerciales Relacionados
En moneda nacional 11,046 0
En moneda extranjera ( ¢) 86,488 615,604
2,507,449 1,173,732
Estimacién por deterioro de cuentas por cobrar (d) -178,553 -68,678
Total 2,328,896 1,105,054

(b) Las cuentas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente, estan denominadas
en nuevos soles y dblares estadounidenses y no devengan intereses, y estas oscilan entre 30
y 60 dias.

(c) Las cuentas por cobrar comerciales relacionadas agrupa prestamos por cobrar a los

accionistas.
(d) El movimiento de la estimacidn por deterioro de las cuentas por cobrar
durante los afios 2014 y 2013 fue 8/. 178, 553 Y 68, 678 respectivamente.

6. Otras cuentas por cobrar

(a) Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013
8/ S8/.
Préstamos Al Personal MN 8,032 0
Préstamos Al Personal ME 275 0
Entregas A Rendir - Gerentes 0 36,298
Entregas A Rendir - Personal 300 249
Indemmizaciones 106,095 0
Subsidios ESSALUD 2,604 0
Deposito En Exceso Banco De La Nacion 637 ¢
Reclamaciones A Varios 7,330 1,112
Anticipos A Proveedores ME 7,606 0
Gastos pendientes de facturacion 0 27,371
Crédito fiscal por IGV 818,001 0
Régimen de Percepcion IGV 18 152,865
Crédito por Impuesto a la renta 485,296 0
ITAN 88,641 2,103
Total 1,524,836 219,997
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(b) La parte corriente y no cotriente es como sigue:

2014 2013
8/ S/
Parte comiente; 1,524,836 215,418
Parte no corriente: 4,579
Total 1,524,836 219,997

(c) Las otras cuentas por cobrar, por préstamos a gerentes comprenden dos: uno a un plazo
de 04 afios, que vence el 31 de agosto del 2015 y el otro a corto plazo que vende el 31 de
marzo de 2014 ambos devengan intereses a tasas de mercado.

(d) Las entregas a rendir- Gerentes, corresponden a entregas de efectivo, para compras
varias, no se ha definido un plazo de rendicion.

7. Inventarios, neto

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013
S/, S/
Mercaderias 13,012,538 7,205,254
Mercaderia por recibir 10,725,497 7,708,355
Suministros para taller 252 252
Prod. Limpieza para Taller 457 1,035
Prod. Limmpieza para Autos 68 0
Uniformes para el personal 1,794 479
23,740,606 14915376
Estimacion por desvalorizacion de
inventarios 0 0
Total 23,740,606 14,915,376
8. Gastos pagados por anticipado
A continuaci6n se presenta la composicién del rubro:
2014 2013
8/ 8/,
Seguros pagados por anticipado 18,793 25,345
Alquileres pagados por anticipado 56,940 0
Dominio y alojamiento en internet 212 325
Otros (Placas de exhibicion) 434 1,231
Suscripciones 0 4,672
Total 76,379 31,573

9. Activos no corrientes mantenidos para la venta

(a) Al 31 de diciembre de 2014 la gerencia no tiene algin plan de venta de los activos de la
compaiifa. Sin embargo se vendi6 el auto 911 marca Porsche en octubre de 2014.
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(b) Al 31 de diciembre de 2013, el activo disponible para la venta corresponde al auto 911
marca Porsche y cuyo valor en libros al 31 de diciembre de 2013 es S/. 259,675. La
Gerencia tiene un plan de venta de este activo a través de un cliente y espera que dicho

plan se lleve a cabo en el corto plazo.

(c) A continuacién se presenta el movimiento de los activos clasificados como mantenidos

para la venta:
Saldo Transferenc
2014 inicial Altas ias Ventas Saldo final
8/ 5/ S/, S/, S/.
Costo
Auto 911 marca Porsche 287,079 -287,079 -
Total 287,079 - . -287,079 -
Depreciacion y
deterioro acumulado
Auto 911 marca Porsche 27,404 «27,404 -
Total 27,404 . - 27,404 .
Costo neto 259,675 - - -259,675 -
2013 Saldoinicial rAnsferencia i Saldo final
S/ 8/, S/, S/
Costo
Auto 911 marca Porsche 287,079 287,078.73
Total - 287,079 - 287,079
Depreciacién y
deterioro acumulado
Auto 911 marca Porsche 27,404 27,404
Total - 27,404 - 27,404
Costo neto s 259,675 - 259,675
10.Activos por impuesto a la renta
Al 31 de diciembre este rubro comprende:
2014 2013
S/ S/,
Impuesto a la renta diferido 101,242 44,438
Total 101,242 44,438
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11. Propiedades, Planta y Equipo, neto

(a) A continuacion se presenta ¢l movimiento del costo y depreciacién acumulada:

EDIFICAC. VEHICULOS MUEBLES Y BQUIPOS OBRAS EN

ADMINSTR MOTORIZADOS ENCERES  DIVERSOS  [ERRAM CURSO TOTAL
Costo
Saldos al 1 de enerode 2013 685,037 468,853 74,326 283,828 7917 0 1,519,961
Adiciones 46,032 29013 95,779 171,724
Retiros (f) -
Transferencia 287,079 -287079
Saldos al 31 de diciembre de 2013 731,068 181,774 104,239 39,607 7917 - 1,404,606
Adiciones 505,690 36,247 52,335 341,683 935,955
Retiros (f) -
Transferencia -
Saldoy al 31 de diciembre de 2014 1,236,758 181,774 140,436 431,542 7917 341,683 2,340,560
Depreciacién acumulada
Saldos al 1 de enerode 2013 0 0 0 0 0 i 0
Adiciones 14,969 44,320 8,344 62,753 2283 132,669
Retiros (f) -27,404 27404
Transferencia "
Saldos al 31 de diclembre de 2013 14,969 16916 8344 62,753 2,283 105,265
Adiciones (b) 18,815 16,660 12,750 83,177 2,283 133,685
Retiros (f) -
Transferencia )
Saldos al 31 de diciembre de 2014 33,784 33,576 21,094 145,931 4,565 238,950
Valor neto en libros 1,202,975 148,198 119,392 286,012 3,351 341,683 2,101,610

(b) Las adiciones del afio 2013, corresponden principalmente a la adquisicién de
magquinaria y equipo para la ampliacién de las edificaciones, instalacién y renovacién de
equipos.

(c) La Compaiila mantiene seguros sobre sus principales activos de acuerdo con las
politicas establecidas por la Gerencia de la Compafiia. En opinién de la Gerencia de la
Compafifa, sus politicas de seguros son consistentes con la practica internacional de
comercio y el riesgo de eventuales pérdidas por siniestros y/o robos considerados en la
poliza de seguros es razonable considerando el tipo de activos que posee.

(d) El gasto de depreciacion del gjercicio ha sido registrado en los siguientes rubros del
estado de resultados integrales:

2014 2013
S/, S/
Costo del servicio 46,683 38,288
Gastos de Administracion 22,364 43,617
CGastos de Ventas 64,652 50,764
133,699 132,669
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(¢) Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, la Gerencia de la Compaiiia
efectu6é una evaluacion sobre el estado de uso de sus bienes del activo fijo, y no ha
encontrado indicios de desvalorizacion en dichos activos, por lo que, en su opinién el valor
en libros de los inmuebles, maquinarias y equipo son recuperables con las utilidades .

futuras que genere la Compafiia.

12.Activos intangibles, neto

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013
S/ 84
Licencias Qlikview Document 2,369 0
Cal - Skeberge Peru
Total 2,369 0

13. Cuentas por Pagar Comerciales

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013
8/. S/.
Comerciales terceros
Cuentas Por Pagar MN 106,757 54,770
Cuentas Por Pagar ME 19,509,649 10,324,382
Letras Por Pagar ME 0 6,704
Guia Pendiente De Facturacion MN 33437 26,625
Guia Pendiente De Facturacion ME 0 680
Anillo Sincronizador 3Ra 0 149
Anulaciéon Compra Auto Q22 Fac 001-8227 0 27,221
19,649,842 10,440,531
Comerciales Relacionados
En moneda nacional 17476 7622
En moneda extranjera 4,709 5,880
Total 19,672,027 10,454,033

a) Las facturas por pagar comerciales corresponden a saldos con proveedores locales
originados por la adquisicion de bienes y servicios destinados al desarrollo de las
operaciones de la Compaiiia; estos pasivos estdn denominados en moneda nacional y

extranjera, tiene vencimiento corriente y no generan intereses.
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14.0tras cuentas por pagar

(a) Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013
S/ 8/
Tributos 120,872 162,100
Anticipos de Clientes 3,054,522 4,583,619
Provision de participacién de los trabajadores 288,520 360,621
Provisiones de vacaciones por pagar 81,784 55,963
Vacaciones por pagar 28,693 12,831
Compensacion por ticmpo de servicios 30,686 22,350
Sueldos por pagar 37,310 0
Otras cuentas por pagar 128,157 0
Intereses diferidos 0 6,902
Seguros por pagar-RIMAC 0 402
MasterCard- comisiones 144 144
Total 3,770,688 5,204,930

b) Corresponde a los tributos, la participacién de los trabajadores, vacaciones y CTS por
pagar al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013. Conforme a la legislacién
peruana, la participacién de los trabajadores es calculada sobre la misma base utilizada para
catcular el impuesto a la renta corriente, aplicando una tasa del 8%, y su contrapartida es
presentada en el estado de resultados integrales dentro del rubro “costo de ventas™, “gastos
de ventas” y “gastos administracién”, segin corresponda.

¢) Los anticipos de clientes recibidos corresponden aquellos adelantos que deja el cliente
para la separacion de sus unidades y los mismos que también estan pendientes de entrega en
algunos casos.

15.Pasivos por impuesto ala renta

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013
S/ S/
Impuesto a la renta diferido 57,699 43,428
Total 57,699 43,428

16.Patrimonio
(a) Capital social —

El capital social estd representado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 por 347 317.00
acciones comunes, de valor nominal S/.1.00 cada una.
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El mimero de accionistas y la estructura de participacién accionaria sobre la base del capital
social representado por acciones comunes con derecho a voto son como sigue:

Participacién Individual Niimero de Total
en el capital Accionistas Participacién
De 1a 330,576 1 95%
De 330,757 a 347,317 1 5%
Total 2 100%

(b) Capital Adicional -

El capital adicional corresponde a aportes de aumento de capital pendientes de suscripci6n y
pago. '

(c) Reservas legales —

Segun lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere que un minimo del 10 por ciento
de la utilidad distribuible de cada ejercicio, se transfiera a reservas legales hasta que ésta sea
igual al 20 por ciento del capital. Las reservas legales pueden compensar pérdidas o puede
ser capitalizada, existiendo en ambos casos la obligacién de reponerla

En Junta Obligatoria de Accionistas celebrada el 05 de Marzo del 2012 se acord6 aplicar S/.
69 463.00 a la reserva legal, correspondiente a los resultados del ejercicio 2010, la
transferencia se registré en el mes de marzo del 2012, dicho monto corresponde al 20% del
capital social.

(d)  Distribucion de dividendos -
En el 2014 segiin Junta General de Accionistas, se acordd la distribucién de dividendos por

5/.570, 000 y en el 2013 se acord6 la distribucién de dividendos por 8/. 518,200.

18. Ventas Netas

A continuacion se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/, S/

Ventas KIA 96,018,392 87,994,782
Ventas FIAT . 584,500 480,801
Ventas CHERY 6,526,622 7,480,423
Ventas Repuestos 2925110 2,381,000
Ventas servicios 1,178,863 869,071
Ventas de otras marcas 501 -

Ventas MG 233,709 385,556
Descuentos Y Rebajas Concedidos -59,011 -31,214
Total 108,308,685 99,560,509
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19. Costo De Ventas

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/ S/
Costo de Ventas Kia 91,374,354 80,069,386
Costo de Ventas Fiat 458,245 369,037
Costo de Ventas Chery 6,094,460 6,999,316
Costo de Ventas MG 222,548 369,388
Costo de Ventas Accesorios 354,311 233,918
Costo de Ventas Repuestos 2,408,539 1,796,340
Total 100,912,457 89,838,385

20. Costo de servicio

A continuacidn se presenta la composicidn del rubro:

2013

S/
346,610
361,59

779
64,011
38,289

2014
S/
Cargas de personal 360,095
Servicios prestados por terceros 536,079
Gastos por tributos 2,287
Cargas diversas de gestion 56,518
Provisiones 46,683
Total 1,001,662

811,284

21. Gastos de administracién

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2013

8/,
1,174,176
279,324
21,874
83,131
43,617

2014
s/,
Cargas de personal 1,474,625
Servicios prestados por terceros 305,748
Tributos 14,046
Cargas diversas de gestién 302,074
Provisiones 22,364
Total 2,118,857

1,602,120
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22. Gastos de ventas

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
8/ S/,

Cargas de personal ‘ 1,900,788 1,447,316
Servicios prestados porterceros 2,854,933 2,092,461
Tributos 24331 14,135
Cargas diversas de gestion 770,373 159,553
Provisiones 64,651 50,764
Estimacion de Ctas de Cobranza Dudosa 109,875.00

Total 5,724,950 3,764,228

23. Otros ingresos y gastos

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
§/. S/,
Subsidios 0 15,893
Ganancias por redondeos 124 191
Transferencias gratuitas recibidas 82 0
Ingresos por sobrantes de almacén 161 41,273
Descuentos personal (tardanzas, otros) 0 17,911
Descuentios obtenidos 0 2,459
Enajenacion de vehiculos y muebles 134,797 12,916
Otros 5,389,263 1,788,671
Total 5,524,427 1,879,373

24, Ingresos y gastos financieros

A continuacién se presenta la composicién rubro:

2014 2013
Ingresos financieros 8/. S/
Intereses por préstamos otorgados 34 6,947
Total 34 6,947

2014 2013
Gastos financieros 8/. S/.
Intereses de pagares 0 14,591
Intereses moratorios 1 916
Intereses SKFP 838,641 809,265

838,642 824,772
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25. Utilidad por accién bdsica y diluida
La utilidad bésica por accién es calculada dividiendo la utilidad neta correspondiente que es
atribuible a los accionistas comunes entre el namero promedio ponderado de las acciones

comunes en circulacién al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013.

El célculo de la utilidad bésica y diluida por accién al 31 de diciembre, se presenta a

continuacion:

2014 2013

8/, 8/,

Utilidad neta del afio, en nuevos soles (numerador) 1,676,831 2,889,400
Numero promedio ponderado de acciones en circulacion en el
Acciones comunes 347,317 347317
Acciones de inversién
Utilidad bésica y diluida por accidén (en nuevos soles) 4.8280 8.3192

26, Situacion tributaria

a) La Compafiia estd sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014 y
31 de diciembre 2013, la tasa del impuesto a la renta es de 30% sobre la utilidad gravable,
luego de deducir la participacion de los trabajadores que se calcula con una tasa de 8% sobre
la utilidad imponible.

Las personas juridicas no domiciliadas en el Perii y las personas naturales deberén pagar un
impuesto adicional de 4.1% sobre los dividendos recibidos.

b) A partir del ejercicio 2010, las ganancias de capital obtenidas por personas juridicas
domiciliadas en el Pert estardn afectas al impuesto a la renta con una tasa de 30%. Por esta
razén, para los valores mobiliarios inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores
adquiridos antes del 1 de enero de 2010, el costo tributario serd el que resulte mayor de
comparar: (i) el valor de mercado de los valores al 31 de diciembre del 2009 y (ii) el precio
de adquisicion,

Cabe indicar que en el caso especifico de los intereses y ganancias de capital provenientes de
bonos emitidos por la Repuiblica del Pera (i) en el marco del Decreto Supremo No. 007-
2002-EF; (ii) bajo el Programa de Creadores de Mercado o el mecanismo que los sustituya;
4, (iii) en el mercado internacional a partir del afio 2002, asi como los intereses y ganancias
de capital provenientes de obligaciones del Banco Central de Reserva del Pert, salvo los
originados por los depdsitos de encaje que realicen las instituciones de crédito; éstos se
encuentran inafectos del Impuesto a la Renta a partir del 1 de enero de 2010.

¢) Para proposito de la determinacién del Impuesto a la Renta e Impuesto General a las
Ventas, los precios de transferencia de las transacciones con empresas relacionadas y con
empresas residentes en tetritorios de baja o nula imposicién, deben estar sustentados con
documentacién e informacion sobre los métodos de valoracién utilizados y los criterios
considerados para su determinacién. Con base en el andlisis de las operaciones de la
Compaiifa, la Gerencia y sus asesores legales opinan que, como consecuencia de la
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aplicacion de estas normas, no surgiran contingencias de importancia para la Compafia al 31
de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013.

d) La autoridad tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el
impuesto a la renta calculado por la Compafifa en los cuatro afios posteriores al afio de la
presentacion de la declaracién de impuestos. Las declaraciones juradas del impuesto a la
renta e impuesto general a las ventas de los afios 2010 a 2014, estin pendientes de
fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias. Debido a las posibles interpretaciones
que la autoridad tributaria pueda dar a las normas legales vigentes, no es posible determinar,
a la fecha, si de las revisiones que se realicen resultaran o no pasivos para la Compaiiia, por
lo que cualquier mayor impuesto o recargo que pudiera resultar de eventuales revisiones
fiscales seria aplicado a los resultados del gjercicio en que éste se determine. Sin embargo,
en opinion de la Gerencia de la Compafifa y de sus asesores legales, cualquier eventual
liquidacién adicional de impuestos no seria significativa para los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013.

27. Contingencias

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre 2013, la Compaiiia tuvo los siguientes
procesos contingentes:

a) Como consecuencia de la revision de la declaracion jurada del afio 2012, la Compatfiia
recibié de la Superintendencia Nacional de Administracién Tributaria (SUNAT) resoluciones
de determinacién y de multa relacionadas al impuesto a la renta.

b) Como consecuencia de la revisién de la declaracion jurada del afio 2012, la Compaiiia
recibié de la Superintendencia Nacional de Administracién Tributaria (SUNAT)
resoluciones de determinacidn y de multa relacionadas al impuesto general a las ventas.

¢) La Compaifiia mantiene procesos administrativos con INDECOPI por el reclamo de
algunos clientes por fallos mecénicos de las unidades vehiculares que se les vendid.

29. Administracion de riesgos financieros

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia est4 expuesta a riesgos de crédito, tasa de
interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacién, medicién y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros
controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la
Compaiiia y cada persona dentro de la Compaiiia es responsable por las exposiciones de
riesgo relacionadas con sus responsabilidades.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios
en el medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso
de planificacién estratégica de la Compafiia.
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a) Estructura de gestién de riesgos

La estructura de gestién de riesgos tiene como base el Directorio y la Gerencia de la
Compafiia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién
con otras areas como se explica a continuacién:

i) Directorio -

El Directorio es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. El Directorio
proporciona los principios para €l manejo de riesgos, asf como las politicas elaboradas para
areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

ii) Tesoreria y finanzas -

El érea de tesoreria y finanzas es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos
de la Compafifa, tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos
tanto por el Directorio y la Gerencia de la Compafiia. Asimismo gestionan la obtencién de
lineas de crédito a entidades financieras, cuando es necesario.

b) Mitigacién de riesgos -

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafiia evalia constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de
cambios en las tasas de interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es el riesgo que una contraparte no cumpla con sus obligaciones
estipuladas en un instrumento financiero o contrato, originando una pérdida. La Compafiia
estd expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas, principalmente por sus
cuentas por cobrar, y por sus actividades financieras, incluyendo sus depdsitos en bancos.

i} Cuentas por cobrar -

Los saldos pendientes de cuentas por cobrar son periédicamente revisados para asegurar su
recupero. La Compafiia no tiene riesgos significativos de concentracion de crédito. El
riesgo de la exposicién al crédito de clientes incluye los saldos pendientes de las cuentas por
cobrar y las transacciones comprometidas. Asimismo, la Compaiiia ha establecido politicas
para asegurar que sus ventas se efectian a clientes con adecuada historia de crédito. En el
caso de las cuentas por cobrar que se generan principalmente por exportaciones, el riesgo
crediticio es reducido mediante el uso de cartas de crédito, lo cual respalda la cobrabilidad
de las operaciones.

Adicionalmente, la Compafiia presenta saldos por cobrar a terceros y a empresas
relacionadas, como resultado principalmente de la venta de bienes y servicios, las cunales
poseen solvencia y solidez crediticia y amplias lineas de credito, lo que asegura la oportuna
cancelacién de los saldos por cobrar.

La Compaiiia realiza una evaluacién sobre las deudas cuya cobranza se estima como remota
para determinar la provisién requerida por incobrabilidad.
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ii) Instrumentos financieros y depésitos bancarios -

El riesgo de crédito del saldo en bancos es administrado por la Gerencia de Administracién y
Finanzas de acuerdo con las politicas de la Compafia. Los limites de crédito de contraparte
son revisados por la Gerencia y el Directorio. Los limites son establecidos para minimizar la
concentracién de riesgo y, por consiguiente, mitigar pérdidas financieras provenientes de
incumplimientos potenciales de la contraparte.

i) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo que el valor razonable a los flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctué por variaciones en los tipos de cambio. La Gerencia de
Finanzas es la responsable de identificar, medir, controlar ¢ informar la exposicién al riesgo
cambiario global de la Compaifiia. El riesgo cambiario surge cuando la Compafiia presenta
descalces entre sus posiciones activas, pasivas y fuera de balance en las distintas monedas en
las que opera, que son principalmente nuevos soles (moneda funcional) y d6lares
estadounidenses,

La Gerencia monitorea este riesgo a través del anélisis de las variables macro-econémicas
del pais.

Las operaciones en moneda extranjera se efectiian a los tipos de cambio del mercado libre
publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras de Fondo de
Pensiones.

Al 31 de diciembre de 2014, los saldos de activos y pasivos financieros denominados en
moneda extranjera corresponden a saldos en délares estadounidenses, estin expresados en
nuevos soles al tipo de cambio de oferta y demanda publicado por la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP (SBS) vigente a esa fecha, el cual fue 8/.2,981 venta y S/. 2.989 por
US$1.00.

Asimismo, al 31 de marzo 2014 la Compaiiia ha registrado ganancias y pérdidas por
diferencia de cambio por 8/.1,838,982.93 y 5/.1,229,982.93, respectivamente, las cuales se
presentan en €l estado de resultados integrales como punto a parte de los rubros “Ingresos
financieros™ y “Gastos financieros™, respectivamente.

Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones
de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando
sean retirados. La consecuencia serfa el incumplimiento en el pago de sus obligaciones
frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos,
manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compafiia desarrollar sus
actividades normaimente. ‘
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La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de un adecuado manejo del efectivo y la capacidad
de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la
Compaiiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito, principalmente.

Riesgo de gestion de capital -

El objetivo principal de la gestion del capital de la Compaiifa es asegurar que éste
mantenga una calificacion de crédito sélida y ratios de capital saludables para poder
sustentar su negocio y maximizar el valor para el accionista.

La Compaiiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién a
los cambios en las condiciones econémicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de
capital, la Compaflia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas,
reembolsarles capital o emitir nuevas acciones. Durante los ejercicios finalizados al 31 de
diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, no hubo modificaciones en los objetivos, las
politicas, ni en los procesos relacionados con la gestién del capital.

La Compafiia monitorea el capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el
cociente entre la deuda neta y el patrimonio neto mas la deuda neta. Dentro de la deuda neta
la Compaiiia incluye las deudas y préstamos que devengan interés, las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar, menos el efectivo y las colocaciones a corto plazo.
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